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Sammendrag

| dette dokumentet beskrives det hvordan fondet jobber med & integrere beerekraft i forvaltningen av
fondet. Beskrivelsene av ODINS arbeid bygger pa vedtatte retningslinjer, herunder ODINs
retningslinjer for ansvarlig forvaltning av verdipapirfond og ODINSs retningslinje for bruk av
stemmerett. Disse retningslinjene gjelder for alle fond under forvaltning i ODIN.

Dokumentene kan du lese i sin helhet her:

e Retningslinjer for ansvarlig forvaltning av verdipapirfond i ODIN Forvaltning
e Retningslinjer for bruk av stemmerett
o ISS Sustainability Proxy Voting Guidelines

I tillegg er det informasjon om barekraft i henhold til Offentliggjeringsforordningen i fondets
prospekt:

e  Prospekt og vedtekter

Dette fondet rapporterer etter artikkel 8 i Offentliggjaringsforordningen. Det vil si at fondet fremmer
miljgegenskaper og sosiale egenskaper gjennom sine investeringer. Fondet tar hensyn til et bredt
spekter av miljgmessig og sosiale egenskaper gjennom integrering av ESG-informasjon i analyser,
aktivt eierskap (dialog og stemmegivning) og ekskluderinger.

Fondet er aktivt forvaltet og gjer grundige vurderinger for investering. Denne vurderingen inkluderer
en analyse ESG-risiko. Fondet mottar ESG-analyse fra Sustainalytics.

Dette er en informasjonskilde i analysen av beerekraftsrisiko i selskapet, ssmmen med informasjon fra
selskapene, informasjon gjennom mediene og fra NGOs.
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https://odinfond.no/assets/Retningslinjer-for-b%C3%A6rekraftig-forvaltning-av-verdipapirfond-i-ODIN-Forvaltning.pdf
https://odinfond.no/om-oss/stemmerett/
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://doc.morningstar.com/Document/e63a00e279067bfb1b8a565e1a4b61c0.msdoc/?key=4e6be8ab94e3b1d6dcb21e29adaae8d10ae8325c1bbe501f
https://doc.morningstar.com/Document/e63a00e279067bfb1b8a565e1a4b61c0.msdoc/?key=4e6be8ab94e3b1d6dcb21e29adaae8d10ae8325c1bbe501f

Fondet har klare kriterier for hva det ikke skal investeres i herunder brudd pa FN Global Compact i
tillegg til en rekke produktkriterier (kontroversielle vapen, tobakk, termisk kull, oljesand m.m.).
Fondet overvakes lgpende for brudd pa utelukkelseskriteriene. Denne analysen er gjennomfart av
Sustainalytics, og forvalter vil bli varslet om risiko for brudd pa retningslinjene. Ved slike varsler skal
forvalter gjare en vurdering av om det er mest hensiktsmessig med dialog for & pavirke selskapet, eller
om fondet skal selge seg ut av selskapet.

Etter investering fglges investeringene opp gjennom dialog og stemmegivning. ODIN mottar analyse
far generalforsamling i fra ISS i trad med deres ISS Sustainability Proxy Guidelines. Det er en
retningslinje som legger et ekstra fokus pa & fremme miljg- og sosiale egenskaper hos selskapene, i
tillegg til & sikre god selskapsstyring. Det er forvalter som farer dialog med selskapene i fondet, og tar
endelig beslutning pa fondets stemmegivning pa generalforsamling. Fondet rapporterer pa dialog og
stemmegivning i arsrapporten.

Ingen barekraftige investeringsmal
Dette fondet fremmer miljgegenskaper og sosiale egenskaper gjennom sine investeringer, men har
ikke barekraftige investeringer som mal.

Fondet tar hensyn til et bredt spekter av miljgmessig og sosiale egenskaper gjennom integrering av
ESG-informasjon i analyser, aktivt eierskap (dialog og stemmegivning) og ekskluderinger. Fondet har
forpliktet seg til en minimumsandel beerekraftige investeringer pa 10% i henhold til definisjonen i
Offentliggjeringsforordningen’, men slike investeringer kan likevel utgjere en sterre del av fondet.

Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer (dvs Principal Adverse
Impacts). | analysen av enkeltselskaper blir selskapets prestasjon pa disse faktorene vurdert og fulgt
opp lgpende. Inntil videre er det krevende & samle inn data for flere av indikatorene pa grunn av
manglende tilgjengelighet pa disse dataene. Fondet vil analysere selskaper og rapportere pa
indikatorene med grunnlag i selskapsdata fra et analysebyra.

Fondet vil rapportere pa de viktigste negative pavirkningene pa berekraftsfaktorer i sin arsrapport.

Fondet velger bort selskaper knyttet til bransjer som pavirker miljg og sosiale forhold negativt. ODINs
retningslinjer for ansvarlige investeringer er forankret i internasjonale normer. Disse inkluderer:

e Detti prinsippene i FNs Global Compact som er basert pa
e  FNs verdenserklering om menneskerettigheter
e ILOs Erklezering om grunnleggende prinsipper og rettigheter i arbeidslivet
e Rio-erkleringen om miljg og utvikling

e  FN-konvensjonen mot korrupsjon.

1 «beerekraftig investering» en investering i en gkonomisk virksomhet som bidrar til et miljgmal, malt
for eksempel ved hjelp av sentrale indikatorer for ressurseffektivitet med hensyn til bruk av energi,
fornybar energi, rastoffer, vann og jord, avfallsproduksjon og klimagassutslipp, eller dens innvirkning
pa det biologiske mangfoldet og sirkulaer gkonomi, eller en investering i en gkonomisk virksomhet som
bidrar til et sosialt mal, szerlig en investering som bidrar til & bekjempe ulikhet eller fremmer sosial
utjevning, sosial integrasjon og arbeidslivsrelasjoner, eller en investering i menneskelig kapital eller i
gkonomisk eller sosialt vanskeligstilte samfunn, forutsatt at investeringen ikke er til vesentlig skade for
noen av disse malene, og at investeringsobjektene falger god styringspraksis, seerlig med hensyn til
forsvarlige ledelsesstrukturer, forholdet til de ansatte, godtgjaring til medarbeiderne og overholdelse
av skattereglene.

ODIN Forvaltning AS - et foretak i SpareBank 1 - alliansen ODIN Fund Management AS - a company in the SpareBank 1 - alliance
Haakon VIIs gate 10, 0161 Oslo Postboks 1771 Vika, 0122 Oslo Haakon VIIs gate 10, 0161 Oslo PO Box 1771 Vika, N-0122 Oslo, Norway
Telefon: 24 0048 00 Faks: 24 00 48 01 Telephone: 24 00 48 00 Fax: 24 00 48 01

E-post: kundeservice@odinfond.no www.odinfond.no E-mail: kundeservice@odinfond.no www.odinfundmanagement.com

Organisasjonsnummer: NO 957 486 657 Company registration number: NO 957 486 657 ODIN



o  FNs veiledende prinsipper for naringsliv og menneskerettigheter
o  OECD:s retningslinjer for flernasjonale selskaper
e  OECD:s prinsipper for eierstyring og selskapsledelse

Les mer i ODINSs retningslinjer knyttet til ansvarlige investeringer >>

Det finansielle produktets miljgegenskaper eller sosiale egenskaper

Fondet fremmer miljgegenskaper, sosiale egenskaper og god selskapsstyring gjennom at dette er
viktige vurderingspunkter for alle selskapene fondet investerer i. Fondet bruker blant annet falgende
beerekraftsindikatorer i vurderingen av selskapene fondet investerer i:

e  Selskapenes ESG-score

e  Selskaper med inntekt fra produkter som er utelukket

o  Selskaper som bryter internasjonale normer som beskrevet i retningslinjene
e  Selskapenes karbonavtrykk

Fondet er en aktiv eier og jobber for & pavirke selskapene gjennom dialog og stemmegiving. Dette er
ogsa indikatorer fondet rapportere pa arlig.

Gjennom fondets eksklusjonskriterier velger man bort selskaper knyttet til bransjer som pavirker miljg
og sosiale forhold negativt. En rekke selskaper blir utelukket som falge av en helhetlig vurdering av
selskapets risikoprofil og fremtidsutsikter der relevante ESG-kriterier spiller en viktig rolle. Fondet
falger eksklusjonslisten til SPU (Statens Pensjon Utland), i tillegg til egne eksklusjonskriterier nedfelt
i ODINSs retningslinjer for ansvarlige investeringer. Les mer om eksklusjonskriteriene i vare
retningslinjer knyttet til ansvarlige investeringer >>

Investeringsstrategi
Fondet er et aktivt forvaltet aksjefond. Forvalter investerer fritt, innenfor mandatets rammer, i det
forvalter mener er gode og undervurderte selskaper.

Fondet er indeksuavhengig — det legges ikke vekt pa selskapenes starrelse eller vekt i
markedsindeksene. Investeringsbeslutninger foretas pa bakgrunn av egne grundige selskapsanalyser,
som baseres pa en rekke forskijellige kilder, blant annet bedriftsbesgk og samtaler med selskapenes
ledelse. Det gjares en vurdering av ESG-risiko i alle selskapene i fondet som en del av analysen i
forbindelse med enhver investeringsbeslutning.

Falgende prinsipper ligger til grunn for fondets vurdering av god styringspraksis:

e FNs veiledende prinsipper for naringsliv og menneskerettigheter;

e OECD:s retningslinjer for flernasjonale selskaper;

e OECD:s prinsipper for eierstyring og selskapsledelse og andre relevante, internasjonale normer
for eierstyring og selskapsledelse;

Andel av investeringer

Fondet investerer direkte i aksjene til barsnoterte selskaper. Alle fondets investeringer ma etterleve
kravene til ansvarlig forvaltning nedfelt i ODINSs retningslinjer for ansvarlige investeringer. For
praktiske formal holder fondet en liten andel kontanter. Disse er plassert pa bankkonto.

Selskapene som fondet investerer i, har enna ikke begynt a rapportere i hvilken grad deres aktiviteter
faller innenfor definisjonen av berekraftig i EU-taksonomien.
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4.

Fondsselskapet vurderer derfor at det pa ndveerende tidspunkt ikke er mulig a gi palitelig informasjon
om hvor stor andel av fondets investeringer som vil veere i gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig
baerekraftige etter EU-taksonomien, og rapporterer pa bakgrunn av det at 0 % av fondets investeringer
er i samsvar med EU-taksonomien. Fondet har ikke en strategi for investeringer i trad med
taksonomien. Nar datatilgjengeligheten blir bedre, vil fondet vurdere & sette seg mal for andel
investeringer i trad med taksonomien.

For & falge opp prinsippet om «a ikke gjare vesentlig skade» stilles det krav om at selskapene fondet
investerer i overholder internasjonale standarder og konvensjoner og ikke bryter med fondsselskapets
eksklusjonskriterier.

Overvakning av miljgegenskaper eller sosiale egenskaper

Fondsselskapets overvaker lgpende overholdelsen av de miljgmessige egenskapene og sosiale
egenskapene fondet fremmer, ved & kontrollere at fondet overholder ODINSs retningslinjer for
eksklusjon av selskaper. Fondsselskapet mottar kvartalsvis rapporter fra et analyseselskap som
vurderer fondets investeringer opp mot ODINs retningslinjer. Kontrollen gjelder for selskaper og
bransjer vi velger bort, og som vi mener bryter med malsetningen om a fremme en bzarekraftig
utvikling. Les mer om dette nedenfor under overskriften «Metoder».

Falgende bearekraftsindikatorer brukes til a vurdere fondets miljgegenskaper og sosiale egenskaper:

e omsetning fra aktiviteter knyttet til produksjon og distribusjon av kontroversielle vapen,
tobakk, termisk kull, oljesand m.m. Se fullstendig liste over utelukkelser for fondet i
Informasjon om barekraft i fondets prospekt.

e overvakning av om selskaper bryter med prinsippene i FN Global Compact

e lgpende vurdering av utviklingen i selskapenes ESG-score

e innsamling og vurdering av selskapsdata pa de viktigste negative pavirkningene pa barekraft
(PAIl-indikatorene)

Metoder

Fondet har lgpende oppfalging pa alle investeringer for & sikre at selskaper med virksomhet i sektorer
som er ekskludert fra fondet, og/eller selskaper som bryter med internasjonale normer og
konvensjoner, ikke innehas av fondet. Denne informasjonen om hvert enkelt selskap i fondet hentes
fra analyseselskapet Sustainalytics. Ved varsel om brudd pa ODINSs retningslinjer av et selskap fondet
er investert i, flagges dette i den lgpende oppfelgingen av fondet, og en intern vurdering og analyse av
informasjonen foretas av ansvarlig forvalter(e) og ESG-teamet. Dersom informasjonen anses a
medfgre et brudd pa ODINSs retningslinjer, blir selskapet solgt ut av fondet.

Datakilder og databehandling

Vi henter informasjon om selskapenes eksponering mot ekskludert virksomhet og hendelser som
medfgrer brudd pa internasjonale normer og konvensjoner, fra dataleverandgren Sustainalytics.
Sustainalytics innhenter informasjon om selskapenes eksponering mot ekskluderte virksomheter fra
offentlig tilgjengelig informasjon i rapporteringen fra selskapene. Der informasjonen ikke er
tilgjengelig fra selskapet vil Sustainalytics estimere selskapets eksponering.

Sustainalytics gjer ogsa en vurdering av selskapenes medvirkning til brudd pa FN Global Compact.
Vurderingen bygger pa informasjon fra media og interesseorganisasjoner samt gjennom direkte
kontakt med selskapene.

Fondsselskapet har en lgpende dialog med sine dataleverandgrer for a sikre god datakvalitet og
forbedret tilgjengelighet pa relevant ESG-data.

ODIN Forvaltning AS - et foretak i SpareBank 1 - alliansen ODIN Fund Management AS - a company in the SpareBank 1 - alliance
Haakon VIIs gate 10, 0161 Oslo Postboks 1771 Vika, 0122 Oslo Haakon VIIs gate 10, 0161 Oslo PO Box 1771 Vika, N-0122 Oslo, Norway
Telefon: 24 0048 00 Faks: 24 00 48 01 Telephone: 24 00 48 00 Fax: 24 00 48 01

E-post: kundeservice@odinfond.no www.odinfond.no E-mail: kundeservice@odinfond.no www.odinfundmanagement.com
Organisasjonsnummer: NO 957 486 657 Company registration number: NO 957 486 657 ODIN



Som aktive eiere sgker vi 8 mgte selskapsledelsen i selskaper vi eier. Gjennom direkte dialog med
selskapene tar vi opp ulike temaer, blant annet rapportering pa baerekraft, og som reaksjon pa en
hendelse der vi anser at det er sarlig risiko for at det har skjedd et brudd med vare retningslinjer.

Begrensinger med hensyn til metoder og data
I de tilfeller der selskapene ikke rapporterer eksponering mot ekskludert virksomhet selv, vil
Sustainalytics estimere selskapets eksponering. Det er en risiko for at denne estimeringen ikke er rett.

Fondet hensyntar de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer (dvs Principal Adverse
Impacts). | analysen av enkeltselskaper blir selskapets prestasjon pa disse faktorene vurdert og fulgt
opp lgpende. Inntil videre er det krevende & samle inn data for flere av indikatorene pa grunn av
manglende rapportering pa disse indikatorene fra selskapene. Fondet vil analysere selskaper og
rapportere pa indikatorene med grunnlag i selskapsdata fra Sustainalytics.

Aktsomhetsvurdering

Ifalge OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper skal aktsomhetsvurderinger forstas som en
prosess der selskap kan kartlegge, forebygge, begrense og gjare rede for hvordan de handterer
eksisterende og mulige negative konsekvenser av sin virksomhet.

Fondsselskapet har etablert retningslinjer for investering for a forhindre at fondsselskapet investerer i
selskaper som medvirker til brudd pa internasjonalt anerkjente retningslinjer. Det er iverksatt
prosedyrer for & sikre at disse etterleves. Barekraftsrisiko og krav til barekraft er fastsatt for hvert
fond, og skal vurderes far investering. Det gjares ogsa lgpende kontroller av selskapenes etterlevelse
etter investering. Hvis et selskap bryter disse retningslinjen etter investering skal det gjgres en
vurdering av det best egnede virkemidlet for & pavirke selskapet til & bedre sin praksis. Virkemidlene
som benyttes er pavirkning gjennom dialog eller utelukkelse av selskapet.

Retningslinjer for engasjement

Fondet falger ODINSs retningslinjer for aktivt eierskap som omfatter stemmegivning, selskapsdialog og
samarbeid med andre investorer. Vi stemmer pa generalforsamlinger og deltar i valgkomiteer. Vi
benytter ISS Proxy Voting Service for a utgve var stemmerett pa en effektiv mate, og stemmer i
henhold til Sustainability Proxy Guidelines.

Fondene er aktive eiere og sgker & mate selskapsledelsen i selskaper vi eier. Fondene tar opp ulike
temaer knyttet til baerekraft i selskapsdialogene, og er aktive padrivere mot selskapene for & bedre
rapporteringen pa baerekraft, gke ambisjonene pa relevante barekraftsmal, og kartlegge ESG-risiko og
muligheter i virksomhetene.

Fondene kontakter selskapene nar det inntreffer en hendelse som mulig utgjer en risiko for brudd pa
vare retningslinjer.

Fondene samarbeider med andre investorer hvis det er mer hensiktsmessig a drive en selskapsdialog i
fellesskap enn alene for a ha starre pavirkningskraft, for eksempel gjennom UNPRI Collaboration
Platform.

Utpekt referanseverdi
Fondet forvaltes aktivt og bruker en bred sammensatt indeks som ikke tar hensyn til de
miljgegenskapene og sosiale egenskapene fondet fremmer.
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